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信託協会のホームページを見ると、『信託の機能』という箇所に、信託の主要な機能として①「財

産管理機能」、②「転換機能」、③「倒産隔離機能」の３つが挙げられています。①はこのコラムで

も頻出する認知症対策等が主な使い方であり、③は例えば不動産取引の手付金や M&A の決済

代金等を信託会社が信託で分別管理することで取引の安全性確保を図る、エスクロー信託と言

われるようなものが該当します。今回のコラムの主題である税を考える上で関係するのは②「転

換機能」です。 

前記の信託協会のホームページでは、信託の転換機能とは、『信託することにより信託財産が信

託受益権という権利となり、信託目的に応じてその財産の属性や数、財産権の性状などを転換

すること』とされています。具体的には以下のようなことが可能になります。 

１．効率的な運用を行うために多数の者が信託した金銭をまとめる 

２．大きな、あるいは一つの信託財産を小口多数の受益権に変える 

３．流通し易くするために不動産などの信託財産を受益権に変える 

１は投資信託等の運用商品につながるものですので本コラムの話とは少し異なるのですが、２と

３が税務メリットにつながるものです。今回は特に２を取り上げてお話をいたします。 

＜小口分割した信託受益権を活用した生前贈与＞ 

ここでは自社株承継信託の例を考えてみます。企業オーナーが保有する自社株を信頼できる人

や信託会社に信託して、相続発生時に後継者に速やかに自社株の名義を書き換えて貰うことを

目的とする信託です。 

この「遺言代用型の自社株承継信託」は、相続発生時に後継者への円滑な自社株の名義書き換

えを実現する一方で、企業オーナー存命中は、自社株の議決権行使を企業オーナーが実質的に

継続して行うことで、経営権は維持できるという点に特徴があります。（後掲図１【家族信託による

遺言代用型の自社株承継信託】） 

 

そしてここからが、信託受益権を活用した税務メリットを得るための工夫になります。何らかの事

由で現在は自社株の価値が低いが、今後、上昇が見込まれるというような場合には、将来一度

に自社株を承継したのでは後継者の納税負担が大きくなり過ぎることが懸念されます。 

そのような場合、企業オーナーが自社株承継信託設定時に取得する信託受益権を小口分割し

て、生前から少しずつ後継者に移転していくことで、後継者の将来の納税負担を抑制することも

可能です。これは＜生前贈与型の自社株承継信託＞とも呼ばれます。（後掲図２【信託受益権の

生前贈与】） 
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図１：家族信託による遺言代用型の自社株承継信託 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

図２：信託受益権の生前贈与のイメージ 

 

 

 

 

 

 

 

 

このように信託はその財産の個数・形状とは別に信託受益権を小口分割して設定できるという性

質を持つことから、使い方の工夫によって税務メリットを得ることが十分にできるのです。 

 

 

株式会社日税経営情報センター 
2018年創業。全国の中小企業や経営者に対して、顧問税理士と共に経営に関する専門的なコンサルティ

ング及び、M&Aをはじめとした資産・事業承継を検討から実行までのサービスを提供している。 

■■■■ 著 作 権 な ど ■■■■■ 

著作権者の承諾なしにコンテンツを複製、他の電子メディアや印刷物などに再利用(転用)することは、著作

権法に触れる行為となります。また、メールマガジンにより専門的アドバイスまたはサービスを提供するもの

ではありません。貴社の事業に影響を及ぼす可能性のある一切の決定または行為を行う前に必ず資格の

ある専門家のアドバイスを受ける必要があります。メールマガジンにより依拠することによりメールマガジン

をお読み頂いている方々が被った損失について一切責任を負わないものとします。  
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日税経営情報センター コラム (信託)：https://www.nbs-nk.com/column/index.php?category=trust 
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